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Informe elaborado por la Direccién Ejecutiva de Estudios Econémicos

La informacion econémica en EEUU. y la situacion de Medio
Oriente fueron los temas dominantes en los mercados financieros
internacionales durante abril. Los mercados aplazaron sus proyecciones
sobre el inicio de los recortes de tasas de la FED mientras que la tension
entre Israel e Irdn generd incertidumbre y un aumento en la aversion
al riesgo global. EI FMI publicd sus prondsticos, anticipando que la
economia global se va a expandir 3.2% en 2024.
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Mercados Internacionales

Abril inici6 con la atencion puesta por la informacién econdémica en
EE.UU. que se iba a conocer durante el mes y que serfa la base para
definir cudndo la FED podria iniciar sus recortes de tasas de interés.
Las sorpresas no se hicieron esperar pues en marzo, tanto la creacion
de puestos de trabajo como la inflacién sorprendieron al alza. En el
primer caso, se crearon 303 mil nuevos empleos, cuando se esperaba
214 mil mientras que la inflacién IPC que alcanzo 3.5% anual ante una
estimacion de 3.4% anual.

Reaccionado a esta informacion, los activos financieros iniciaron una
tendencia de desvalorizacion que continu6 durante el resto del mes
pues tuvieron que ajustarse a la posibilidad de que las tasas de interés
en dolares permanecerdn altas por un tiempo més prolongado. En
concreto, los inversionistas pasaron de proyectar tres recortes de tasas
de interés de la FED en marzo, a estimar un tnico recorte en diciembre,
al final de abril.

El crecimiento del PIB de EE.UU. para el 1724, que se conocié al finalizar
abril, y cuyo resultado fue de 1.6% anualizado, no contribuyd a modificar
esta percepcion mayoritaria de unas tasas de interés en dlares altas
por mds tiempo, pues si bien fue un dato inferior al esperado por los
analistas (2.5%) y al registrado en el 4723 (34%), ain muestra un
desempeio fuerte de los componentes de consumo personal y de
inversion privada.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

El Fondo Monetario Internacional publicd la actualizacién de
proyecciones econémicas a mediados del mes. En esta oportunidad,
el Fondo mejor sus prondsticos frente a enero, proyectando un
crecimiento mundial de 3.2% en 2024, impulsado principalmente por
un mejor desempefio de las economias industrializadas. Para EE.UU., la
Entidad aumentd el prondstico hasta 2.7% debido al crecimiento del
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empleo, una productividad robusta y la fortaleza del consumo que, en

opinion de la multilateral, ain mantiene la economia sobrecalentada.

Por otra parte, el FMI mantuvo su prevision de crecimiento de China
en 4.6%, argumentando que esta economia asidtica adn estd afectada
por la crisis del sector inmobiliario. Esta estimacion del FMI contrastd
con la lectura del crecimiento de China del 1724, que fue de 5.3%, una
sorpresa positiva frente a los estimados (4.8%). Sin embargo, este dato
no fue suficiente para mejorar las expectativas de los inversionistas
internacionales pues la informacion de marzo mostré signos de
debilidad.

Para los paises emergentes, el crecimiento estimado del FMI para 2024
es del 4.2%, soportado en diferentes economias que tienen crecimientos
fuertes y, en algunos casos, apoyados por la reconfiguracion de las
cadenas de suministro producto de las tensiones comerciales entre
EEUU. y China. Para América Latina el FMI aument6 el prondstico
de crecimiento hasta 2.0% desde 1.9% en enero, mientras que para
Colombia lo redujo a 1.1% desde 1.3%.

El factor transversal que afectd a los mercados financieros en abril fue la
situacion en Medio Oriente, pues durante la primera quincena se temi6
por un escalamiento del enfrentamiento entre Irdn e Israel lo que llevé a
un alza del 47.81% en la aversion al riesgo global. Sin embargo, durante
la sequnda quincena el apetito por riesqo retornd a los mercados y la
aversion al riesgo global descendit 20.49%.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Los bancos centrales tanto de los paises industrializados como
emergentes continuaron calibrando su politica monetaria conforme
a sus contextos locales, lo que estd generando que la fase de ajuste
expansionista de la politica monetaria no sea sincrénica como lo fue
la contraccionista. Entre los paises emergentes, las tendencias se
mantienen entre aquellos que aln no inician sus ciclos de recortes,
como la India, Corea del Sur y Sudafrica, y aquellos que contindan con
sus reducciones. Sin embargo, una caracteristica notoria en esta fase
es que las magnitudes de los recortes no han sido iguales, sino que los
bancos centrales han tenido que ir ajustando sus tasas de interés en
diversos grados, dependiendo de la evolucién de la inflacién interna y
de las condiciones financieras internacionales.

Finalmente, el precio del petréleo se redujo 1.19% durante abril debido,
principalmente, a la reduccion en las tensiones sobre el conflicto del
Medio Oriente y los ataques de Ucrania a refinerfas rusas, que alcanzé
a llevar la cotizacion de la referencia Brent hasta USD 93.31/barril el 12
del mes.
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Actividad Econdmica

El Dane reveld que la actividad econémica creci6 2.5% anual en febrero
de 2024, una aceleracidn frente al 1.9% registrado el mes anterior -dato
corregido desde 1.6%-. En términos secuenciales, la variacion del mes
frente a enero pasado -de la serie ajustada por estacionalidad y efecto
calendario- fue de -1.6%, un cambio de direccin al terreno negativo en
relacion con la lectura de 3.3% alcanzada el mes anterior.

De acuerdo con la entidad de estadisticas, las actividades primarias fueron
las que tuvieron el mejor desempefio este periodo, con una variacién anual
de 7.8%, sequidas de las actividades terciarias (2.5%), mientras que las
actividades secundarias se contrajeron 2.6% anual este mes.

De esta manera, el crecimiento de la actividad econdmica en lo que va del
afio (enero-febrero de 2024) acumula 2.2%, sustentado en las variaciones
de 9% en las actividades primarias, de -3.8% en las actividades secundarias
y de 2.0% en las actividades terciarias.

El resultado observado este mes se ubicd por encima de la expectativa
promedio de los analistas (14%), de acuerdo con el sondeo de Bloomberg.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Inflacion

La inflacion mensual en abril fue de 0.59%, llevando a que la
inflacion anual disminuyera de 7.36% en el mes anterior a 7.16%. La
inflacion mensual estuvo ligeramente por encima del promedio de las
expectativas reportadas por los analistas en la encuesta mensual del
Banco de la Repuiblica (0.57%).

Se observ un fuerte repunte en los precios de la division de alojamiento
y servicios publicos, debido a la contribucion positiva principalmente
del arriendo imputado (13pbs) y arriendo efectivo (10pbs). Asf mismo,
contribuyeron positivamente las divisiones de alimentos y restaurantes,
impulsadas por las frutas frescas (7pbs) y las comidas fuera del hogar
(2pbs), respectivamente. Por otro lado, el rubro de recreacion y cultura
aport6 de manera negativa debido al comportamiento de los paquetes
turfsticos (-1pbs).
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En cuanto a la inflacién bdsica anual, que elimina los efectos de las
perturbaciones temporales en los precios de alimentos y los bienes
requlados, se observd una nueva reduccion, pasando de 7.77% en
marzo a 7.29% en abril. Aunque este dato es el menor registrado en
los ultimos 21 meses, sigue siendo un valor muy por encima del limite
superior del rango meta del Banco de la Republica (2%-4%).

Politica Monetaria

La Junta Directiva del Banco de la Repdiblica, vot por mayoria a favor de
recortar la tasa de politica monetaria en 50 pbs hasta el nivel de 12.25%.
El gerente del Emisor, Leonardo Villar, resalté que la Junta Directiva tiene
una mayor confianza en el logro de la meta de inflacion y considerd que
la decision es un punto de equilibrio entre acelerar los recortes de la tasa
de intervencion para apoyar la recuperacién econémica y mantenerse
cautelosos para alcanzar el objetivo de inflacion del 3.0% en un rango
de -+/- 1 pp hacia mediados del 2025. Asf mismo, agregd que si bien
la cautela es un elemento importante en las decisiones de la Junta, no
significa que no se pueda acelerar la velocidad de reduccion de las tasas
de interés cuando las circunstancias macroeconémicas lo permitan. Por
su parte, el equipo técnico revisé a la baja su prondstico de inflacion
para finales de 2024 de 5,9% a 5,4%.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Mercado Cambiario

El peso colombiano acumuld una depreciacion de 1.53% frente al dolar
en abril y registré una volatilidad intradia de COP 45.08. El principal
factor que definid el desempefio del peso colombiano fue el aumento
de la prima de riesgo del pais (6.97% el (DS de Colombia a 10 afios).
Este fue un elemento comin en las economias emergentes, ante una
mayor bisqueda de activos de refugio por parte de los inversionistas,
generando que las monedas de estos paises se devaluaran 1.52% en
promedio, y que el ddlar DXY se apreciara 1.14%. La desvalorizacion de
los precios del petroleo también incidio en el debilitamiento de a tasa
de cambio.
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Mercado de Deuda Publica

El mercado de deuda colombiana presentd desvalorizaciones durante
abril explicadas por la devaluacion del peso colombiano, el alza de la
prima de riesgo del pais y en linea con el aumento de los rendimientos
del Tesoro Americano, ante la expectativa de que las tasas de interés
en dolares se mantendrdn altas por un tiempo mds prolongado. La
curva de TES TF se desplazo al alza 58.14 pbs, particularmente en los
tramos corto y medio, en los que se observé oferta de agentes locales.
La curva de TES UVR se desvalorizd 69.63 pbs, en promedio, debido a la
continuacion del proceso de desinflacion en el pafs, lo que ha reducido
el atractivo de estos papeles.

Fiduciaria Davivienda S.A.

(olombia realizd una nueva colocacion de bonos sociales (ESG) por
USD 1,300 millones de los bonos con vencimientos en 2035 y 2053,
que recibid una demanda total de USD 10,700 millones (7.8 veces el
monto emitido) y devel el apetito de los inversionistas extranjeros por
la deuda externa del pafs.
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Fondos de Inversion Colectiva de Renta Fija

En abril el mercado de renta fija de deuda privada en Colombia presento
un desplazamiento alcista de las curvas cercano a 79 pbs en los plazos
de 90 dias a 5 afios. La curva indexada al IBR se valorizo cerca de 20 pbs
principalmente por las expectativas de menor celeridad en la politica
monetaria y los papeles indexados a inflacion se subieron cerca de 35
pbs. Por su parte la deuda puiblica se desvalorizo cerca de 60 pbs en abril
jalonado principalmente por la volatilidad de la renta fija global.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de in
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Fondo de Inversion Colectiva Superior Composicion por tipo de tasa
0.9%

El Fondo de Inversion Colectiva Superior cerr6 abril con una duracion 3
que se ubic en 0.345 afios y presentd las siguientes rentabilidades: Eu
i
- N g
Fondo Rentabilidad EA Mensual -
FIC Superior 7,09%
FIC Superior- S1 6,97%
FIC Superior- S2 7,29%
FIC Superior- S3 7.57%
mliquidez$ =I[BR =TF m|PC
FIC Superior- $4 6,98% ‘ $
FIC Superior- S5 7.09% 1020000 Evolucién valor unidad dltimo afio
' 10.000:00
FIC Superior- S7 7,29% 9.800,00
9.600,00
L FIC Superior- S8 7,51% ) oatoce
9.000,00
8.800,00
8.600,00
8.400,00
820000 |
8.000,00
1/07/2022 1/09/2022 1Mm/2022 1/01/2023  1/03/2023 1/05/2023  1/07/2023 1/09/2023 11172023 1/01/2024 1/03/2024

La estrategia del fondo para el mes de mayo buscard aumentar la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 30%. Mantener la
duracion en cerca de 0.3 afos y aumentar la exposicién a la deuda privada

principalmente en tasa fija entre 90y 180 dias. Mantener la participacion en
deuda publica al 5% del valor del fondo.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
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Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida

Evolucion valor unidad tltimo afio

19,000,00 .
A cierre de abril el Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida tuvo una 3
duracion de 0.420 afios y presentd las siguientes rentabilidades: oo E
17.000,00 E
f Fondo Rentabilidad EA Mensual b E
FIC Rentaliquida 5,51% 1600000 g
FIC Rentaliquida- R1 551% 15.000,00 B
1/07/2022  1/09/2022  1/11/2022  1/01/2023  1/03/2023  1/05/2023  1/07/2023  1/09/2023  1/11/2023  1/01/2024  1/03/2024
FIC Rentaliquida- R2 551%
FIC Rentaliquida- R3 572%
| FCRentliquida-Rs 5.82% ) La estrategia del fondo para el mes de mayo buscard aumentar la

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

Composicion por tipo de tasa

61.8%

® Liquidez$ = IBR = TF m IPC

participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 30%. Mantener
la duracién en cerca de 0.3 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 90 y 180 dias. Mantener la
participacion en deuda publica al 5% del valor del fondo.

g

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Fondo de Inversion Colectiva Consolidar

Respecto al Fondo de Inversién Colectiva Consolidar, cerr6 el mes de
abril con una duracion de 0.342 afios.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Consolidar 6,91%

Composicion por tipo de tasa

0.5%

24.4%

69.2%

® Liquidez$ = [BR = TF m IPC

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Evolucion valor unidad ultimo aio

27.000,00
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La estrategia del fondo para el mes de mayo buscard aumentar la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 30%. Mantener
la duracién en cerca de 0.3 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 90 y 180 dias. Mantener la
participacion en deuda publica al 5% del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos

El Fondo de Inversién Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos cerrd abril con
una duracion de 1.246 anos.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Daviplus -11,60%
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La estrategia del fondo para el mes de mayo buscard mantener la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 10%. Mantener
la duracion en cerca de 2,5 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 2 y 3 afios. Aumentar la
participacion en deuda publica de mediano plazo en cerca del 10% del
valor del fondo.

Composicion por tipo de tasa

Fiduciaria Davivienda S.A.

B Liquidez$ m IBR TF = IPC

Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar

20000 Evolucién valor unidad tltimo afio
200 /A El Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar cerrd el mes de abril
onso con una duracion de 0.560 afios.
2100010
oot Fondo Rentabilidad EA mensual
oo~ FIC Sequridad 21,87%
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicin por tipo de tasa La estrategia del fondo para el mes de mayo es mantener la exposicion en

la participacion de acciones locales en alrededor del 76% del portafolio
de inversiones con preferencia en acciones del sector de energfa,
disminuyendo la participacion de la liquidez y la posicion en titulos de
deuda pblica, aumentando la exposicion a Dolar cercana al 2%.

2.2%

® Liquidez$ = TF UVR = Acciones

Evolucion valor unidad tltimo a0
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Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Evolucion valor unidad tltimo afo

Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Estable 1800000
. . . ofe . . 17.000,00
El Portafolio Estable, tuvo las siguientes rentabilidades a final de abril:
16.000,00
Portafolio FVP Estable 15.000,00
Remab”idad EA menSUal 6'52% 1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
Rentabilidad EA dltimo afio 10,59%

La estrategia del portafolio para el mes de mayo buscard aumentar la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 30%. Mantener
la duracion en cerca de 0.3 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 90 y 180 dias.

Composicion por clase de activo

(apital

El portafolio Capital tuvo una rentabilidad para abril de:

Portafolio FVP Capital
Rentabilidad EA mensual 797%
Rentabilidad EA dltimo afio 11,91%

® RentaFija = Liquidez$

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés D/\VlVIQND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones ' ] Fidu(iaria ||
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DE COLOMBIA

VIGILADO

>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

13.500,00
13.000,00
12.500,00
12.000,00
11.500,00

11.000,00

—

Composicion por clase de activo . , - -
La estrategia del fondo buscard aumentar la participacion de la liquidez

en un porcentaje cercano al 30%. Mantener la duracion en cerca de 0.3
afos y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa
fija entre 90y 180 dias.

Liquidez Délar

El portafolio Liquidez Dlar tuvo una rentabilidad para abril de:

Portafolio FVP Dafuturo Liquidez Délar
® RentaFija ™ Liquidez$
Rentabilidad EA mensual 21,14%
Rentabilidad EA dltimo afio -15,10%

Evolucion valor unidad ltimo aiio

Sobre el total del portafolio, la liquidez en moneda extranjera tuvo una
participacion del 100%. Para este portafolio, la estrategia en abril se
enfoca en sequir el resultado de la Tasa Representativa del mercado.

1/07/2022

1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

ONVIVIENDN
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Renta Flja pesos Evolucién valor unidad dltimo afio
14.500,00
El portafolio Renta Fija Pesos tuvo una rentabilidad en abril de: 1400000
13.500,00
13.000,00
Portafolio FVP Renta fija pesos
12.500,00
Rentabilidad EA mensual -17,43% 120000
Rentabilidad EA dltimo afio 10,54% oo o0z VT2 Vot

Composicion por clase de activo

HRentaFija = Liquidez $

La estrategia del fondo buscard mantener la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 8%. Mantener la duracion en 3.5 afos y
aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa fija
entre 2 y 3 afios. Mantener preferencia por deuda pblica de mediano
plazo en cerca del 48% del valor del fondo.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

ONVIVIENDN
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Acciones Colombia

Por su parte, el portafolio Acciones Colombia present6 una rentabilidad
durante abril de:

11.000,00

Portafolio FVP Acciones Colombia

Rentabilidad EA mensual 23,63%

Evolucion valor unidad dltimo afo

|

10.000,00
Rentabilidad EA dltimo afio 25,56% 9.000,00
8.000,00 M
T v f

Composicion por clase de activo

m Liquidez$ = Acciones local

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del portafolio para el mes de mayo se enfocard en
mantener tdcticamente la participacion de acciones locales alrededor
del 90% acompafiando al buen desempefio que ha registrado el
mercado Colombiano en lo corrido del afo. Respecto a la composicion
sectorial se tendrd una preferencia en acciones del sector de energia y
se ird incrementando paulatinamente la exposicion al sector financiero.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

ONVIVIENDN
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Acciones Global

El portafolio Acciones Global tuvo una rentabilidad en abril de:

Portafolio FVP Acciones global
Rentabilidad EA mensual -21,36%
Rentabilidad EA dltimo afio -4 44%

Composicion por clase de activo

1.5%

‘i%

® Liquidez $ m Acciones  ® Liquidez USD

Evolucion valor unidad ultimo afio

75.000,00

70.000,00

65.000,00

60.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia de este portafolio para el mes de mayo tendrd preferencia
por la inversion en factores defensivos como quality y minima volatilidad
como factores defensivos ante unos mercados globales que le han tenido
dificultades en mantener una tendencia alcista sostenida. No obstante, el
portafolio mantendrd la exposicion a acciones internacionales mayor al 90%
hasta que no se consoliden las sefiales de un escenario de aversion a riesgo. i
portafolio mantendrd una exposicion mayor a la tasa de cambio.

Renta Fija Global

La rentabilidad observada en abril del portafolio Renta Fija Global
fue de:

Portafolio FVP Renta Fija Global
Rentabilidad EA mensual -11,43%
Rentabilidad EA dltimo afio -19,58%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones

ONVIVIENDN
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Composicion por clase de activo La estrategia del portafolio para el mes de mayo mantendrd una duracion

cercaa 5,0 anos, con preferencia por activos liquidos, asumiendo exposicion
ariesgo de crédito en emisores AAA de estados unidos incrementando la
exposicion en la moneda.

Fiduciaria Davivienda S.A.

® Liquidez$ m Rentafija global

Sostenible Global

Evolucién valor unidad dltimo afio

20000 El portafolio Sostenible Global cerrd el mes de abril con rentabilidad de:
200000
1900000 Portafolio FVP Sostenible global
1800000 Rentabilidad EA mensual -1,57%
17,0000 Rentabilidad EA tltimo afio -2,47%
1600000
- s s -

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés DAV'VIQND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones. . ] Fidu(iaria ||
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DE COLOMBIA
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Composicion por clase de activo El portafolio para el mes de mayo mantendrd una participacién del
559% en renta fija y 40% en renta variable con una posicion neutral en
la moneda de acuerdo con su mandato de inversién. Estas inversiones
continuardn teniendo filtro positivo ambiental, sostenible y de gobierno
corporativo (ASG).

66.5%

m Rentafija Liquidez$  m Acciones global

Diversificado Conservador

Evolucion valor unidad dltimo afio

El portafolio Diversificado Conservador en abril obtuvo una rentabilidad de:

12.000,00
11.500,00 Portafolio FVP Diversificado Conservador
Rentabilidad EA mensual -3,68%
11.000,00
U Rentabilidad EA dltimo afio 9,49%
10.500,00
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo

Ante la fuerte volatilidad de los activos de riesqos, la estrategia del
portafolio en el mes de mayo se centrard en mantener la participacion
en renta fija local e internacional aumentando la duracion, en linea
con los incrementos recientes en tasa de interés del mercado de deuda
plblica y privada. En los activos de riesgo, el portafolio incrementard su
exposicion a tasa de cambio mientras que en renta variable internacional,
se mantendrd posicion de bajo beta, con una rotacién defensiva entre
el factor quality y minima volatilidad. Respecto a las materias primas se
sobreponderard el oro sobre otras materias primas en la medida en que
prevalezcan los riesgos geopoliticos por los conflictos actuales y demanda
de los Bancos centrales.

2.1%

1.8%

0.1%

Fiduciaria Davivienda S.A.

B Rentafijalocal = Renta fija global Inmobiliario

. - o Diversificado Moderado
m Acciones global ® Liquidez $ Materias primas

El portafolio Diversificado Moderado presentd en abril una rentabilidad de:

Evolucion valor unidad tltimo afio

12.500,00
Portafolio FVP Diversificado Moderado
12.000,00 qR
Rentabilidad EA mensual -10,81%

1150000 Rentabilidad EA dltimo afio 1,2%

11.000,00

10.500,00.

/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés DAV'VIQND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones. . ] Fidu(iaria ||
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Composicion por clase de activo

3.4%

58.5%

m Rentafijalocal = Renta fijainternacional

m Liquidez $ Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad dltimo ano

15.000,00
14.750,00
14.000,00
14.250,00
14.000,00
13.750,00
13.500,00

13.250,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Ante la fuerte volatilidad de los activos de riesgos, la estrategia del
portafolio para el mes de mayo se centrard en mantener la participacion
en renta fija local e internacional aumentando la duracién, en linea con los
incrementos recientes en tasa de interés del mercado de deuda piblicay
privada. En los activos de riesqo, el portafolio incrementard su exposicion
atasa cambio mientras que en renta variable internacional, se mantendrd
posicion de bajo beta, con una rotacion defensiva entre el factor quality
y minima volatilidad. Respecto a las materias primas se sobreponderard
el oro sobre otras materias primas en la medida en que prevalezcan los
riesgos geopoliticos por los conflictos actuales y demanda de los Bancos
centrales.

Diversificado Dinamico

En abril, el portafolio Diversificado Dindmico present6 las siguientes
rentabilidades:

Portafolio FVP Diversificado Dinamico
Rentabilidad EA mensual -11,71%
Rentabilidad EA dltimo afio -291%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo

H Rentafijalocal m Rentafija  ® Liquidez

Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad tltimo afio
14.000,00

13.500,00
13.000,00
12.500,00

12.000,00

/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La Estrategia para el mes de mayo de rotacion dindmica de activos del
portafolio tendrd una mayor exposicion en Oro y en dolar con mayor
exposicion a duracion Renta Fija local, acciones internacionales, activos
inmobiliarios globales. EI portafolio igualmente mantendrd una posicion
neutral en liquidez.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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